


Haftalik Ekonomi Biilteni

Sekil.1 Fed Politika Faizi
%, Son Veri: Aralik 2024

5,5
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

4,5

07/21

01/22

07/22 ~

01/23 ~

Sekil.2 Biitce Dengesi
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20 Aralik 2024

Fed’den liciincii faiz indirimi

ABD  Merkez
toplantisinda faiz oranin1 25 baz puan indirerek
%4,25-4,50
beklentisine de paralel gerceklesen indirimle

Bankast1 (Fed), yiin son

araligina cekti. Ekonomistlerin
2025 icin 50 baz puanlik indirim ongoruldu. Eylul
ayinda 2025 icin dort faiz indirimi beklenirken,
Aralik'taki projeksiyonla bu beklenti ikiye indi.
Fed, karar metninde ince bir ton degisikligi
yaparak, gelecekteki faiz  ayarlamalarim
degerlendirirken daha fazla faktor goz oniinde

bulundurulacagini belirtti.
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Biitce Kasim’da 16,6 milyar TL acik verdi

Kasim ayinda merkezi yonetim butcesi, Mayis
ayindan bu yana en dusuk acik olan 16,6 milyar
TL’yi kaydetti. Butce gelirleri 935,5 milyar TL,
giderleri ise 956,1 milyar TL oldu. Faiz disi
denge ise 129,7 milyar TL fazla verdi. Ocak-
Kasim doneminde biitce acig1 1,3 trilyon TL’ye
ulasti. Bu donemde butce giderleri 9,70 trilyon
TL, gelirleri ise 7,8 trilyon TL olarak kaydedildi.
Faiz dis1 butce giderleri 7,8 trilyon TL, faiz disi
acik ise 81,7 milyar TL oldu. Detaylar butce

gorinumu raporumuzda.
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Tiiketici gliven Aralik’ta artisa gecti

TUIK verilerine gore, Tiiketici Giliven Endeksi
Aralik ayinda %1,9 artarak 81,3'e yukseldi. Kasim
ayinda 79,8 olan endeks, onceki aydaki dususun
ardindan yeniden artis gosterdi. Ekim ayinda ise
endeks 80,6
bilesenlerine bakildiginda,

seviyesindeydi. Endeksin
mevcut donemde
hanenin maddi durumu endeksi Aralik'ta %3,5
12 aylbk

donemde hanenin maddi durum beklentisi %1,6

dususle 63,8'e geriledi. Gelecek

artarak 81,9'a cikarken, genel ekonomik durum
beklentisi ise %4 artisla 76,8 oldu.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sunum%20-%20%20B%C3%BCt%C3%A7e%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%C3%BC%20Kas%C4%B1m%202024.pdf
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Sekil.4 Konut Fiyat Endeksi Konut fiyatlarinda reel diisiis devam ediyor
% Dedisim, Son Veri: Kasim 2024
200 - N - 45 TCMB verilerine gore, Kasim ayinda konut fiyat
Aylik - Sag Eksen | 40 endeksi bir onceki aya kiyasla %2,8 artarak
120 5 Yillik Reel Degisim :(5) 155,4 seviyesine ulasti. Yillk bazda nominal
100 - L 25 artis %29,4 olurken, reel olarak %12 oraninda
- 20 geriledi. Sehirler bazinda Kasim'da konut
50 4 13 fiyatlan aylik olarak istanbul’da %2,9, Ankara’da
29,4| ¢ %3,4, izmir'de ise %1,9 artti. Yillk bazda ise
0 DR _I__\'Z_,8__ 0 artis oranlan istanbul’da %26,2, Ankara’da
12,0 -5 %34,8 ve izmir'de %26,7 olarak gerceklesti. Bu
= ; S 8 8§ 89 3 3 F F ﬂ e veriler, enflasyon karsisinda konut fiyatlarinin
g E g 5 g 5 g 5 g 5 reel deger kaybinin siirdiigiinii ortaya koyuyor.
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Sekil.5 Konut Satislan Konut satislarinda artis ivmesi siiriiyor

Bin Adet - Yilliklandirilmis, Son Veri: Kasim 2024

.800 1 Toplam Satis Turkiye genelinde konut satislar Kasim ayinda,

1 ipotekli Satislar

1.600 A ik Satislar 1.404,0 bir onceki yiin aym ayina gore %63,6 artarak
1.400 A 153  bin 14 adede ulasti.  Boylece,
1.200 - yilbiklandinlmis  konut satislari 1,4 milyonu
10T gecti. Ipotekli konut satislarinda ise baz
08 etkisiyle yillk %315,7 artis yasandi. Bir onceki
Zgg 49,1 ay konut satislar1 %76 artarak 165 bin adete
200 | 141,3 cikmisti. Kasim itibariyla 2024 yii satislart 1
0 I milyon 265 bin adedi asti ve 2023 yili toplam
DY ES SS9 S5 YR/ Y Y satis rakami olan 1 milyon 225 bin 926'y1 geride

S555555555 53 birakts.

<<

«  Euro Bolgesinde yillik enflasyon Kasim’da artti: Euro Bolgesinde Kasim ayinda yillik enflasyon
%2,2'ye yiikseldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan aciklanan verilere gére, Ekim ayinda
enflasyon %2 iken, Kasim ayinda bu oran %2,2'ye cikti. Aylik bazda ise TUFE % -0,3 azaldi. Piyasa

beklentileri yilik enflasyonun %2,3, aylik enflasyonun ise -%0,3 olmasi yonundeydi.

«  Piyasanin yil sonu enflasyon beklentisi aciklandi: TCMB’nin piyasa katilimcilarn anketine gore, yil
sonu enflasyon beklentisi %45,28'e yukseldi. Bir onceki ankette bu beklenti %44,81 idi. TCMB'nin yil
sonu enflasyon raporunda da bu beklenti %44 olarak revize edilmisti. Aralik ay1 icin faiz indirimi
beklentisi ise yaklasik 1,5 puan olarak one cikarken, 12 ay sonrasi icin enflasyon beklentisi %27,07,

24 ay sonrasi icin ise %18,47 oldu.
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Finansal Gostergeler

Haftalik Ekonomi Biilteni

20 Aralik 2024

Hisse Senedi Piyasalan 19.Ara.24 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalan 839 -3,09% -1,41% 15,46%
ABD Dow Jones Endeksi 42.342 -3,39% -3,48% 12,34%
ABD S&P Endeksi 5.867 -3,04% -1,37% 23,00%
Nasdaq 21.111 -2,78% 2,11% 25,46%
Euro Stoxx 4.879 -1,79% 2,59% 7,91%
FTSE 100 8.105 -2,35% -0,54% 4,81%
DAX 19.970 -2,14% 4,30% 19,21%
Nikkei 38.814 -1,66% 2,07% 15,65%
Shanghai 3.370 -0,64% -0,01% 13,26%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.082 -2,28% -0,34% 5,67%
BIST - 100 9.765 -3,56% 4,24% 30,72%
BIST - 30 10.671 -3,86% 3,22% 33,04%
BIST - Bankacilik Endeksi 14.029 -3,49% 4,09% 60,93%
Albaraka Tiirk 6,17 -2,83% 2,32% 61,52%
Doviz Kurlar 19.Ara.24 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 43,2 -1,04% -1,73% -10,11%
USD/TL 35,1 0,37% 1,74% 19,05%
Euro/TL 36,5 -0,72% 0,73% 12,18%
Sepet/TL 35,8 -0,19% 1,23% 152,16%
Euro/USD 1,0 -1,31% -1,06% -6,00%
USD/Yen 157,4 2,47% 1,88% 11,28%
GBP/USD 1,3 -0,93% -0,69% -1,79%
ABD Dolar Endeksi 108,4 1,31% 1,34% 6,91%
Emtia Fiyatlarn 19.Ara.24 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 96,5 -2,15% -2,39% -1,82%
Brent (USD/Varil) 72,9 -2,16% -1,82% -5,76%
Tarnm Fiyatlar Endeksi 55,6 -2,08% -1,08% -10,56%
Ana Metal Fiyatlarnn Endeksi 139,9 -3,58% -3,16% -1,25%
Altin (USD/Ons) 2.594,0 -2,05% -2,84% 26,32%
Tahvil Getirileri 19.Ara.24 13.Ara.24 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yilhk 4,317 4,245 4,349 4,250
ABD 10 Yilhk 4,562 4,397 4,422 3,879
Almanya 2 Yilhk 2,048 2,071 2,108 2,404
Almanya 10 Yilhk 2,306 2,257 2,318 2,024
ingiltere 10 Yillik 4,579 4,412 4,443 3,537
Japonya 10 Yilhik 1,070 1,035 1,089 0,600
Tiirkiye 10 Yilhk Eurobond 7,328 7,098 7,204 5,587
Tiirkiye 2 Yilhk 43,500 43,620 41,350 39,680
Tiirkiye 10 Yilhk 30,23 30,35 29,99 26,75
TCMB Agirlikhi Ort. Fonlama 50,00 50,00 50,00 42,50
Risk Gostergeleri 19.Ara.24 13.Ara.24 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 24,09 13,81 16,87 12,45
Tiirkiye 5 Yilhk CDS 255,96 250,74 259,20 283,53
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Haftalik Ekonomi Biilteni

Ekonomik Gostergeler 20 Aralik 2024

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23  Arabk 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908,00 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.105,40 1.105 1.143 1.182 1.247
Yillik Biiyiime Orani 4,65 4,7 5,3 2,4 2,1
Sanayi Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,3 -3,9 -5,3 -2,3 -3,1
Isglicii Gostergeleri 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
issizlik Oran1(MA, %) 8,9 8,8 8,6 8,7 8,8
Enflasyon Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 2,47 2,97 2,88 2,24
Yillik Tiiketici Enflasyonu 64,77 51,97 49,38 48,58 47,09
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 1,68 1,37 1,29 0,66
Yilik Uretici Enflasyonu 44,22 35,75 33,09 32,24 29,47
Odemeler Dengesi 2023 Temmuz 24 Agustos 24 Eyliil 24 Ekim 24
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086,00 -14,061 -9,754 -9,546 -7,685
Cari islemler Dengesi -1,77 1,398 4,805 3,011 1,880
ihracat (f.o.b) 22.958,05 22.485 22.008 21.973 23.500
ithalat (c.i.f) 29.057,76 29.783 27.007 27.116 29.409
Turizm Gelirleri (Net) 1.579,00 6.176 7.410 5.970 5.116
Sermaye Dengesi -4.431,00 2.893 1.628 -1.092 1.689
Dogrudan Yabanci Yatirnim (Net) -363,00 -699 42 -679 204
Portfoy Yatirnmlan (Net) -1.678,00 -2.613 1.715 1.652 -587
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000,00 -- 2.250 701
Bankalarin Yurtdisi Borglanmasi -223,00 1.693 -637 3.348 3.877
Biitce Gostergeleri 2023 Agustos 24  Eyliil 24 Ekim 24 Kasim 24
Biitce Dengesi -842.531.799,00 -129,59 -100,46 -186,27 -16,65
Faiz Disi Denge -800.199.394,00 -32,55 48,21 -50,05 129,65
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628,00 149.373 157.390 159.398 157.738
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Arahk 23 Mart 24 Haziran 24 Eyliil 24
Toplam Aktifler (Milyon TL) 21.098.544 23.519.337 25.872.823 28.056.155 30.518.692
Toplam Krediler (Milyon TL) 10.703.674 11.671.735 12.924.432 13.845.842 15.006.409
Ticari Krediler/GSYH 6,2% 5,96% 6,03% 5,74% 6,33%
Tiiketici Kredileri / GSYH 9,1% 8,80% 8,67% 8,24% 8,90%
Konut (Milyon TL) 445.908 438.222 444.323 446.932 465.313
Tasit (Milyon TL) 88.005 95.943 92.937 90.688 78.715
ihtiyac (Milyon TL) 916.096 983.284 1.090.608 1.193.998 1.295.555
Kredi Kartlan (Milyon TL) 1.335.970 1.603.095 1.903.873 2.010.116 2.197.333
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 13.306.491 14.851.970 15.469.910 16.465.582 17.835.273
Doviz Mevduatlan (Milyar Dolar) 197.695 201.540 208.650 187.197 194.807
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 1.897.863 2.121.581 2.294.274 2.465.513 2.643.632
‘ = e - -
\
% ////
alBaraka ‘0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK

BANKNOT



Haftalik Ekonomi Biilteni
Haftalik Ekonomik Takvim 20 Aralik 2024

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Glindem Donem Beklenti Onceki Veri
12/23/2410:00 ingiltere Cari islemler Dengesi 3C o= -28,4
12/23/2410:00 ingiltere GSYH Yillik Bliyiime Orani 3¢ 1,00% 1,00%
12/23/2416:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Kasim - -0,4
12/23/24 18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Aralik 113 111,7
12/24/2416:00  ABD ingaat izinleri (Yilliklandirilmis, Bin Adet) Kasim - 1505
12/24/2416:30  ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim -0,30% 0,30%
12/24/24 16:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik Degisimler) Kasim 0,10% -0,20%
12/24/2418:00  ABD Yeni Konut Satiglari (Bin Adet) Kasim 665 610
12/24/24 18:00 ABD Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi Aralik -10 -14
12/25/24 09:00 Japonya Makine Araglari Siparigleri (Yillik Degisimler) Kasim - 3,00%
12/26/2416:30  ABD Haftalik issizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi) Aralik - 220
12/27/2402:30 Japonya issizlik Orani Kasim 2,50% 2,50%
12/27/24 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Kasim 0,50% 0,10%
12/27/2402:50  Japonya Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Kasim -3,80% 1,40%
12/27/2416:30  ABD Toptan Stoklar (Aylik Degisimler) Kasim - 0,20%
12/27/24 Gin Cari Islemler Dengesi (Milyar Dolar) 3¢ - 146,9
12/25/24 10:00 Turkiye Reel Kesim Glven Endeksi Aralik - 103,4
12/25/24 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Aralik -- 76,10%
12/26/24 14:00 Tirkiye Merkez Bankasi Politika Faizi Aralik 48,50% 50,00%
12/26/2414:30 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Aralik - 319
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Tesekkirler...

Omer Emeg

Bas Ekonomist Mustafa Berk Erdal
Rahime Aybike Caliskan Sena Karadag
Muhammed Yasir Aksu Abdullah Arikan

ibrahim Erdem Yildirim

Burada belirtilen bilgiler giivenilifligine ve dogruluguna finanilan kaynak
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kaypaklardan alinan b

dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa

bilgiler, hicbir sekilde yatirim daqismanligi faaliyeti olardk degerlendirilemey

fardan,
ilgilere

da bu
pcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm
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